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LA MINUTE ECONOMIQUE

L’ANATOMIE DE L’EPARGNE ET DU PLACEMENT -
1° PARTIE
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Les journaux sont pleins de mauvaises nouvelles économiques depuis un
an. Les titres font constamment état de graves problemes dans le secteur
bancaire, de la hausse des prix de I'énergie et du recul prononcé du
marché de I'habitation aux Etats-Unis. Une telle conjoncture a amené bon
nombre d’investisseurs a se demander s'’ils devaient s’abstenir de faire
des placements en actions. Nous tenterons de répondre a cette question
dans la présente série d'articles.

Pour ceux d'entre nous qui investissent pour épargner en vue de la
retraite, l'activité financiere peut se résumer a un compromis entre
I'épargne et la prise de risque. Prenons I'exemple d’un salarié de 24 ans,
sans dette, en début de carriére. S'il épargne 18 % de son revenu brut (le
plafond pour les REER) et dégage un rendement moyen sur ses
placements de 4 %, en sus de l'inflation, il peut alors, d'aprés nos calculs,
prévoir prendre sa retraite a 60 ans avec un revenu avant imp6t égal a
72 % de son dernier salaire. Mais pour obtenir un rendement de 4 % en
sus de linflation, une partie importante de son portefeuille doit étre
investie en actions. Si nous réduisons la composante actions du
portefeuille, de sorte que le rendement attendu diminue de 1 %,
l'investisseur doit alors épargner 22 % de son revenu au lieu de 18 %, ce
gui restreint son style de vie.

Ce compromis entre I'épargne et le risque de placement est tout aussi
valable pour un investisseur plus agé, dont la situation est plus complexe,
avec notamment une famille, un prét hypothécaire, un portefeuille de
placement et d'autres caractéristiques particulieres. De méme, les
retraités n’échappent pas non plus a la nécessité de prendre des risques
de placement, les obligations provinciales a long terme rapportant moins
de 5%, ce qui dans bien des cas est insuffisant pour combler leurs
besoins.

Pour la plupart des investisseurs, jeunes et moins jeunes, le risque dans
un portefeuille est un mal nécessaire. Beaucoup considérent que cette
réalité est peu réjouissante, surtout a la lumiére du récent déclin du
marché boursier, mais ils ne devraient pas. Selon nous, prendre des
risques calculés fait partie de la vie. Aller a I'université, avoir des enfants,
acheter une maison, démarrer une entreprise ou prendre sa retraite, tout
dans la vie comporte une part de risque. Plus les investisseurs
connaissent le risque de placement, plus ils sont a méme de le gérer et de
s’en faire un allié.

Dans le deuxieéme article de cette série, nous verrons comment le marché
des actions peut contribuer a bétir un patrimoine, malgré les risques.

Raymond Kerzérho, directeur de la recherche
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